25 de fevereiro de 2021
014/2021-PRE

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref: Alteracoes em Normativos de Acesso e Normativos da Camara B3

Informamos que, em 01/03/2021, entrardo em vigor novas versdes do Manual de

Acesso da B3, do Regulamento da Camara B3 e do Manual de Administracao de

Risco da Camara B3.

As alteragdes promovidas nos normativos, indicadas em detalhes no Anexo deste

Oficio Circular, referem-se a estrutura de salvaguardas da Camara B3, conforme

disposto a sequir.

i. Transformagdo das contribuicbes de participantes de negociacao plenos

(PNP) e participantes de liquidacao (PL) na forma de garantia minima ndo

operacional (GMNO) em contribuicdes para o fundo de liquidagado (FLI), com

as correspondentes adequacgdes quanto ao:

a) deposito de garantias como requisito de acesso de PNP e PL;
b) destinacao dos recursos do FLI;

c) sequéncia de utilizacao de garantias €;

d) critério de liberacado de garantias.

ii. Aprimoramentos de redacdo e correcdes de conteldo, incluindo alteracao

para contemplar os recursos da B3 exclusivamente dedicados a Camara B3

como um dos componentes da estrutura de salvaguardas.

iii. Harmonizacdo do Manual de Acesso da B3 ao disposto no Oficio Circular
007/2021 PRE, de 28/01/2021, nele refletindo os valores corrigidos

requeridos como contribuicao para o FLI.
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A transformagdo de GMNO em contribuicdo para o FLI foi submetida pela B3 a
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consulta publica em 02/04/2019, divulgada por meio do Comunicado Externo
034/2019-VOP, para apreciacao dos participantes e demais interessados durante 30
(trinta) dias.

O relatério da consulta publica, divulgado por meio do Comunicado Externo
063/2019-VOP, de 24/06/2019 e demais informacdes estdo disponiveis em
www.b3.com.br, Regulacao, Consulta Publica, Estrutura de salvaguardas.

As novas versdes dos normativos estardo disponiveis, a partir de 01/03/2021, em:

= Manual de Acesso da B3: www.b3.com.br, Regulagdo, Estrutura normativa,

Regulamentos e manuais, Acesso Segmento BM&FBOVESPA, Acessar
documentos; e

» Regulamento da Camara B3 e Manual de Administracdo de Risco da Camara
B3: www.b3.com.br, Regulacao, Estrutura normativa, Regulamentos e

manuais, Compensacao, liquidacdo e gerenciamento de riscos, Acessar
documentos, Camara B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Geréncia de Monitoramento
de Garantias, pelo telefone (11) 2565-5032 ou pelo e-mail garantias@b3.com.br .

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Viera Neto
Presidente Vice-Presidente de Operagdes,
Clearing e Depositaria
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Anexo do Oficio Circular 014/2021-PRE
Descricao das Alteracoes
I. MANUAL DE ACESSO DA B3

Capitulo 2 - PARTICIPANTES AUTORIZADOS

= Secdo 2.1 - PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO PLENO, Subsecdo 2.1.5
Deposito de Garantias: substituicao de GMNO por FLI, na denominacao
da garantia requerida do PNP e atualizagao dos valores requeridos como
contribuicdo para o FLI, conforme o Oficio Circular 007/2021-PRE, de
28/01/2021.

= Secdo 2.3 - MEMBROS DE COMPENSACAO, Subsecio 2.3.4 Depésito
de Garantias: atualizacdo dos valores requeridos como contribuicao para
o FLI, conforme o Oficio Circular 007/2021-PRE, de 28/01/2021.

= Secdo 2.4 - PARTICIPANTE DE LIQUIDACAO, Subsecio 2.4.4 Depésito
de Garantias: substituicdo de GMNO por FLI, na denominacao da garantia
requerida do PL e atualizacao dos valores requeridos como contribuicao
para o FLI, conforme o Oficio Circular 007/2021-PRE, de 28/01/2021.

Il. REGULAMENTO DA CAMARA B3
TITULO II: ATUACAO DA CAMARA COMO CONTRAPARTE CENTRAL

Capitulo Il: Participantes da Camara na Liquidacao pelo Saldo Liquido
Multilateral

Secao IV: Participante de Negociacdao Pleno e Secao V: Participante de
Liquidacao

= Art. 26, inciso lll e Art. 30, inciso lll: inclusdo de referéncia ao FLI no
que se refere a responsabilidade do PNP e do PL pelo depésito de
garantias.
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Capitulo IV: Administracao de Risco

Secao I: Disposi¢coes Gerais

Art. 84, inciso lll: inclusdo de PNP e PL na relagdo de contribuintes do FLI.

Art. 84, inciso V: exclusdo de referéncia a constituicao de outras garantias
do rol de finalidades de depdsito das cotas do fundo de liquidez (Fundo
de Investimento Liquidez da Camara B3 — FILCB), uma vez que todas as
cotas serao destinadas exclusivamente ao FLI.

Secao IV: Fundo de Liquidacao

Art. 106: adequacao da descricao da destinagdo do FLI, distinguindo as
situacdes de cobertura de perdas de forma mutualizada e de forma nao
mutualizada.

Art. 107: adequacao da descricdo das regras de utilizacdo do FLI, de forma
a incluir, além da utilizacdo do FLI pela Camara B3, a utilizacdo pelo
membro de compensacao (MC) adimplente em caso de inadimpléncia de
PNP ou de PL sob a sua responsabilidade.

Art. 108: inclusdao de mencado as contribuicbes dos PNPs e PLs como
recursos constituintes do FLI.

Art. 109: inclusdo, na sequéncia de utilizacdo das contribuicdes para o FLI,
das contribuicdes dos PNPs e PLs.

Art. 111, 112 e 113: inclusdo de mencao as contribuicdes de PNPs e PLs
para o FLI em relagdo, respectivamente, a recomposicdo do fundo, a
cobranca em regresso do valor a ser recomposto e a alteracdo de
metodologia e parametros que definem os valores das contribuicoes
requeridas.

Secao V: Fundo de Liquidez

Art. 116: adequacao do texto visando especificar a destinacdo das cotas
do fundo de liquidez (FILCB) apenas para o FLI, excluindo referéncia a
constituicao de GMNO.
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Secao VII: Sequéncia de Utilizacao de Garantias

= Art. 124: no artigo, constam alteracdes relacionadas e alteracdes nao
relacionadas a conversao de GMNO em contribui¢do para o FLI.

As alteracOes relacionadas a conversao de GMNO em contribuicao para o
FLI sédo aquelas indicadas nos incisos V, VIl e XI (sob a nova numeracao),
e consistem na inclusao das contribuicbes de PNPs e PLs para o FLI na
sequéncia de utilizagdo dos componentes da estrutura de salvaguardas.

As alteracoes ndo relacionadas a transformacdo de GMNO em
contribuicao para o FLI consistem em aprimoramento de redacao ou
correcao, conforme o caso.

Caput: inclusdao, dentre os componentes da estrutura de salvaguardas
objeto da ordenacdo de que trata o artigo, do Ultimo componente a ser
utilizado, ja indicado no ultimo inciso (recursos proprios da B3 dedicados
a Camara B3).

Inciso II: inclusédo de texto para fazer constar o condicionamento da
utilizacdo de garantias livres do comitente inadimplente sob outros
participantes a autorizacdo destes, alinhando a redagdo a do Manual de
Administracdao de Risco da Camara B3 (Se¢do 1.5 — Sequéncia de utilizacao
de garantias).

Inciso VI (nova numeracao): inclusao da utilizacdo de garantias livres do
PNP ou PL inadimplente vinculadas a MCs adimplentes, mediante
autorizagao destes. A utilizacdo dessas garantias baseia-se no mesmo
conceito aplicado ao uso das garantias livres do comitente inadimplente
de que trata o inciso Il.

Inciso Xl (nova numeracado): inclusdo do carater exclusivo da destinacao
dos recursos da B3 a que se refere o inciso.

I1l. MANUAL DE ADMINISTRAGAO DE RISCO DA CAMARA B3

Capitulo 1 - Estrutura de salvaguardas
= Secao 1.1 - Componentes da estrutura de salvaguardas

Em funcdo da conversao de GMNO em contribuicdo para o FLI, a lista de
salvaguardas da Camara B3 foi ajustada, procedendo-se a:
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— exclusao de GMNO da lista de componentes da estrutura de
salvaguardas (antigo item (vi)); e

— inclusao das contribui¢cbes de PNPs e PLs para o FLI no antigo item
(vii), renumerado como item (vi).

Adicionalmente, corrigiu-se a lista de salvaguardas com a inclusao do caixa
da B3 exclusivamente dedicado a Camara B3. Esse componente ja é
mencionado na Secdo 1.5 — Sequéncia de utilizagdo de garantias, bem
como no Art. 124 do Regulamento da Camara B3.

» Secdo 1.2 - Garantias depositadas pelos participantes: exclusao da
Subsecao 1.2.3 — Garantia minima nado operacional, dada a conversao dessa
garantia em contribuicdto para o FLI, e renumeracdo dos itens
subsequentes desta Secao 1.2.

» Secdo 1.3 - Fundo de liquidagao (FLI): inclusao das contribuicbes de
PNPs e PLs na lista de componentes do FLI e ajustes para refletir as
caracteristicas do fundo quando composto também por tais contribuicdes,
em especial quanto a sua utilizacdo em caso de inadimpléncia.

— No caso de inadimpléncia de PNP ou PL, sem inadimpléncia do
correspondente MC: (a) o FLI ndo é utilizado para mutualizacdo de
perdas decorrentes dessa inadimpléncia, ou seja, as contribui¢des dos
participantes adimplentes nao sao utilizadas; e (b) o MC pode usar a
contribuicdo do PNP ou PL inadimplente, observada a ordem de
utilizacdo de garantias estabelecida na Secdo 1.5 — Sequéncia de
utilizacdo de garantias.

— No caso de inadimpléncia de MC: o FLI é utilizado pela Camara B3 para
mutualizar perdas decorrentes dessa inadimpléncia, ndo havendo, na
utilizacdo das contribuicdes dos adimplentes, precedéncia em funcao
da classe de participagdao desses contribuintes (ou seja, as
contribuicbes de PNPs, PLs e MCs adimplentes sao utilizadas
simultaneamente, apds o esgotamento da contribuicdo da B3).

— Assim como o atual requisito de depdsito de GMNO, sdo requeridas N
contribui¢cbes do PNP ou PL que atue em N cadeias de liquidagao.
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Na Subsecao 1.3.3 — Contribui¢coes dos membros de compensacao, foi
excluida mengdo de que os valores requeridos dos MCs de uma mesma
categoria sdo iguais, uma vez que o valor requerido ndo é funcao de
categoria de MC, mas sim da faixa de risco atribuida a cada MC, conforme
detalhado no Manual de Acesso da B3.

» Secao 1.4 - Administracao do risco de liquidez, Subsecao 1.4.1 - Fundo
de Investimento Liquidez da Camara B3 (FILCB): exclusao da referéncia
a GMNO como componente da estrutura de salvaguardas constituido por
cotas do FILCB de titularidade de PNPs e PLs. Essas cotas passam a
constituir contribuigcdes desses participantes para o FLI.

= Secdo 1.5 - Sequéncia de utilizacao de garantias

Os seguintes ajustes na sequéncia de utilizacdo de garantias em caso de
inadimpléncia foram realizados em funcdo da conversdo de GMNO em
contribuicao para o FLI:

— exclusdo de referéncia a GMNO; e

— inclusao das contribuicdes de PNPs e PLs para o FLI.

Tal como no Art. 124 do Regulamento da Camara B3, constam também
mudangas ndo relacionadas a conversao de GMNO em contribuicdo para
o FLI, quais sejam:

— inclusao, no primeiro paragrafo, do ultimo componente da estrutura
de salvaguardas (recursos da B3), ja indicado na sequéncia de
utilizacdo das garantias; e

- inclusdo, na sequéncia de utilizacao, das garantias livres do PNP ou
PL inadimplente vinculadas a outros MCs que nao o inadimplente,
mediante autorizacdo destes.

= Secao 1.6 — Nivel de cobertura da estrutura de salvaguardas para risco
de crédito: alteracdo, no quarto paragrafo, da lista de componentes da
estrutura de salvaguardas passiveis de alteracdo caso o teste de estresse
de crédito indique insuficiéncia da estrutura para o nivel de cobertura
desejado, com a exclusédo de referéncia a GMNO e inclusdo de referéncia
as contribuicdes de PNPs e PLs para o FLI.
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= Secao 1.8 - Disposicoes gerais

Subsecao 1.8.2 - Atualizacao dos valores requeridos e cumprimento
das obrigacoes de aporte para a estrutura de salvaguardas: exclusao
do paragrafo sobre valores devidos por PNPs e PLs como GMNO e inclusao
de PNPs e PLs no paragrafo seguinte, sobre valores devidos como
contribuicao para o FLI.

Subsecao 1.8.4 — Deposito e retirada de garantias: complementacao do
texto do ultimo paragrafo, incluindo PNPs e PLs como contribuintes do FLI.

Capitulo 2 - Procedimentos em caso de inadimpléncia ou situacao de
devedor operacional

" Secio 2.1 - Cadeia de responsabilidades, Subsecio 2.1.3 -
Responsabilidade do participante de negociacao pleno e do
participante de liquidacao: inclusdo de referéncia ao FLI no item (ii), que
trata da responsabilidade do PNP e PL pelo depdsito de garantias.

» Secdo 2.4 - Inadimpléncia de participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacao, Subsecao 2.4.4 - Utilizacao de garantias,
item (b): inclusdo de mencdo a utilizacdo da contribuicdo do PNP ou PL
inadimplente apds a utilizacdo das demais garantias por ele depositadas.

= Secdo 2.5 - Inadimpléncia de membro de compensaciao, Subsecao
2.5.4 - Utilizacao de garantias

Item (a): do titulo foi excluido o trecho “vinculadas as contas de
comitentes sob responsabilidade do membro de compensacao declarado
inadimplente”, por ndo ser necessaria essa qualificagao.

Item (b): do titulo foi excluido o trecho “sob responsabilidade do membro
de compensacao declarado inadimplente”, por ndo ser necessaria essa
qualificacdo. Além disso, o texto que define as garantias de que trata esse
item foi complementado com a mencgao a contribuigdo para o FLI.

Item (c): foram realizados ajustes no texto sobre a ordem de precedéncia
de utilizacao das garantias do MC inadimplente, de modo a contemplar as
contribui¢cbes de PNPs e PLs para o FLI.
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= Secao 2.6 — Utilizacao de garantias em caso de falta de identificacdo
de participante inadimplente
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Subsecao 2.6.2 - Inadimpléncia de participante de negociacao pleno
ou participante de liquidacao: no conteldo que trata do caso de
inadimpléncia do PNP ou PL sem a identificacdo do comitente e do PN
faltoso foi incluida a contribuicdo desse PNP ou PL para o FLI entre as
garantias a serem utilizadas antes das garantias dos comitentes devedores
considerados inadimplentes em decorréncia da nao identificagdo de
comitente inadimplente.

Subsecao 2.6.3 - Inadimpléncia de membro de compensacao

Item (a): a alteragdo na descricdo das garantias passiveis de utilizacdo é
semelhante a alteracao feita na Subsecao 2.6.2.

Item (b): foi inserido texto para destacar que as contribui¢Ses para o FLI
estdo incluidas nas garantias, passiveis de utilizacdo, dos PNPs e PLs
devedores considerados inadimplentes em decorréncia da nao
identificacdo de PNP ou PL inadimplente.

Capitulo 6 - Administracao de garantias
= Secao 6.1 - Critério de elegibilidade

Subsecao 6.1.1 — Ativos elegiveis, item Cota do Fundo de Investimento
da Camara B3 (FILCB): exclusao de referéncia a GMNO como
componente da estrutura de salvaguardas constituido por cotas do FILCB.

Subsecao 6.1.2 - Finalidade da garantia

As seqguintes alteracdes decorrem da conversao de GMNO em contribuicao
para o FLI:

- exclusao da finalidade “garantia minima nao operacional” da lista de
finalidades e das tabelas 6.2 € 6.3; e

— inclusdo, na tabela 6.2, do PNP e do PL como contribuintes para o FLI.

Adicionalmente, visando atualizar o manual, foi excluido o paragrafo sobre
a possibilidade de aceitacao de moeda nacional e titulo publico federal
para constituicdo de FLI e GMNO até a obtenc¢do de aprovagdo regulatéria
relativamente ao FILCB, uma vez que tal aprovacao ja ocorreu.
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» Secao 6.4 - Monitoramento e atendimento das chamadas de garantia,
Subsecao 6.4.1 - Periodicidade das chamadas de garantia: exclusao de
referéncias a GMNO ao longo da subsecao.
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= Secao 6.5 - Procedimentos de deposito e retirada de garantia

Introducao: substituicao da finalidade “garantia minima ndo operacional”
pela finalidade “contribuicdo para o fundo de liquidacao”, na relagdo de
garantias que podem ser movimentadas apenas por PNP ou PL.

Subsecao 6.5.1.1 - Requisicao de depodsito de garantia: inclusdo da
contribuicdo para o FLI no rol de garantias cujas requisicdes de depdsito
cabem ao PNP ou PL registrar.

Subsecao 6.5.2.1 - Requisicao de retirada de garantia: incluséo da
contribuicao para o FLI no rol de garantias cujas requisicbes de retirada
cabem ao PNP ou PL registrar.

Subsecao 6.5.2.2 - Analise da requisicao de retirada de garantia -
critério de liberacdo de garantia

Item (b): neste item, sobre a liberagdo de garantias depositadas por PNP
e PL, foi incluida lista de finalidades de garantia para as quais podem ser
alocadas garantias depositadas por PNP ou PL, visando o mesmo padrao
adotado no item (c), referente a garantias depositadas por MC.

Item (b.2): neste item, sobre saldo livre de garantias depositadas como
GMNO, as referéncias a GMNO foram substituidas por referéncias a
contribui¢ao do PNP ou PL para o FLI, de modo que o item verse sobre
saldo livre dessas contribuicdes.
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